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OZET: Trump ve Putinin bu hafta bir araya gelecek olmasinin Rusya-Ukrayna arasinda olasi
ateskese iliskin iyimserligi artirmasiyla cuma giinii Wall Street endeksleri teknoloji hisseleri
onciltgiinde ytkseliglerle kapatti. Trump ve Putin arasinda gergeklestirilecek gortismeye iligkin
olumlu beklentilerle ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif artida seyrediyor. Asya tarafinda
Glney Kore borsasi harig ylikselisler gézlenmekte. Japonya piyasalari resmi tatil nedeniyle bugiin
kapali olacak. Brent petroliin varil fiyati, Trump ve Putin‘in gériismesi 6ncesinde jeopolitik risklere
iliskin endiselerin azalmasiyla gevsemeyi surdirmekte ve su siralarda 66 USD seviyelerinde
seyretmekte.

ABD Baskani Trump, Rusya-Ukrayna savasini sona erdirmek icin 15 Agustos Cuma
giinii Alaska’da Rusya Devlet Bagkani Putin ile goriisecegini belirtti. Kremlin Dis Politika
Danismani Usakov da, Rusya Devlet Baskani Putin ve ABD Baskani Trump'in Alaska'da yapacadi
goriismede Ukrayna krizini g6zmeye odaklanacadini bildirdi.

Azerbaycan Cumhurbaskani Aliyev ile Ermenistan Basbakani Pasinyan, ABD Baskani
Trump'in ev sahipliginde Beyaz Saray'da gerceklesen iiglii zirvenin ardindan ortak
deklarasyona imza atti. Trump, "Ermenistan ve Azerbaycan, gatismalari durdurmayi, ticari ve
diplomatik iligkileri baslatmayi ve birbirlerinin toprak btiinligiine saygili olmayi taahhiit ediyor.
Ayrica savunma alaninda Azerbaycan'a uygulanan yaptinmlar kaldiriyoruz. Bu, Azerbaycan igin
cok dnemli.” ifadelerini kullandi.

Yurt icinde, Tiirkiye imalat sektoriiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini
olgen iIstanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye Imalat Sektorii Ihracat iklimi Endeksi,
temmuzda kiresel ticaret kosullarindaki belirsizliklere karsin 0,3 puan artisla 51'den 51,3
seviyesine hafif ylikselerek ihracat talep kosullarindaki iyilesmenin kismen strdiiguine isaret etti.

Bu hafta yurt disinda, ABD tarafinda Fed'in para politikasina yon vermesi agisindan yakindan
takip edilecek verilerden, yarin temmuz ay1 TUFE verileri ve persembe giinii temmuz ay1 UFE
verileri izlenecek. Persembe giinli yliksek frekansl istihdam piyasasi verilerinden haftalik yeni
igsizlik maasi bagvurulari verisi ve cuma glini Uretimin seyrine iliskin temmuz ay sanayi Uretimi,
kapasite kullanim orani verileri ve agustos ayina iliskin New York Fed Empire State imalat endeksi
ile i¢ talebin seyrine iligkin olarak temmuz ayi perakende satiglar verisi ve agustos ayina iligkin
Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6ncii verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda, yarin
Almanya’da agustos ayl ZEW cari kosullar ve beklentiler endeksleri, carsamba giinii Almanya‘da
temmuz ayina iliskin nihai TUFE verileri, persembe giinii Euro Bélgesi'nde bu yilin ikinci ceyregine
iliskin GSYH revize biiyiime verileri, Euro Bélgesi'nde haziran ayi sanayi iiretimi ve ingiltere’de bu
yilin ikinci geyregine iliskin GSYH biliyime 6ncii verileri takip edilecek. Ayrica persembe giinii
Norveg Merkez Bankasi'nin toplantisi da izlenecek. Asya tarafinda, cuma giini Cin‘de ekonomik
faaliyetin seyrine iliskin bilgi verecek olan temmuz ayi sanayi Uretimi, perakende satiglar ve sabit
sermaye yatirimlari ile igsizlik orani verileri agiklanacak. Cuma giinii, ayrica Japonya‘’da bu yilin
ikinci ceyregine iliskin GSYH biiylime éncii verileri takip edilecek. Ote yandan, yarin Avustralya
Merkez Bankasi'nin toplantisi takip edilecek.

Yurt icinde ise, bugiin temmuz ayi sanayi lretimi ve ingaat maliyet endeksi verileri, yarin haziran
ay! ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri ve 6demeler dengesi verileri, garsamba glinii temmuz ayi
konut satislari, persembe gilinli temmuz ayi tarim Grinleri Gretici fiyat endeksi ve cuma giini ise
haziran ayina iliskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu istatistikleri ve haziran ayi
Merkezi Yonetim biitce dengesi verileri takip edilecek. Ayrica persembe ginii TCMB’nin yilin
iiciincii Enflasyon Raporu yayimlanacak. Raporda, TCMB'nin yeni enflasyon tahmin patikasi
yakindan takip edilecek, bunun yaninda TCMB Baskani Karahan’in sunumunda para politikasina
iliskin olarak paylasacadi mesajlar izlenecek.
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Ekonomide ve Bankacilik Sektériinde
Secilmis Gostergeler Makroekonomi Sunumu
(Tiirkge ve ingilizce)

Tirkiye imalat sektoriiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarimi 6lgen
istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye Imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi,
temmuzda kiresel ticaret kosullarindaki belirsizliklere kargin 0,3 puan artisla 51'den 51,3
seviyesine hafif ylikselerek ihracat talep kogullarindaki iyilesmenin kismen stirdigline isaret etti.
Bunun yaninda, endeks Ust lste 19'uncu ayda 50 egik seviyesinin lizerinde seyretti. Detaylara
bakildiginda, temmuzda Tirkiye imalat sanayi sektoriiniin en biylk ikinci ihracat pazari olan
ABD'deki gugli buyime 2025'in simdiye kadarki en yiiksek hizinda gergeklesti. Orta Dogu
pazari da talepteki iyilesmenin 6nemli kaynaklarindan biri oldu. Bu kapsamda, BAE'de petrol disi
ekonomik aktivite gliglti artis gosterdi, ayni egilimin Suudi Arabistan ve Kuveyt igin de gegerli
oldugu gozlendi. Avrupa tarafinda ise birgok Gnemli ihracat pazarinda da lretim artislan
gériildii. Buna gore, Ispanya’da giiclii biiylime kaydedilirken, Almanya, Birlesik Krallik, italya ve
Hollanda’da nispeten iimli biyiumeler gergeklesti. Buna karsin, Fransa ve Romanya'da ise
Uretim daralmaya devam etti. Anket kapsaminda takip edilen tiim ekonomiler igerisinde en
gugli ekonomik blylime ise Hindistan'da gergeklesti.

01.08.2025 08.08.2025 Degisim
BIST 100 Endeksi 10.747 10.973 2,10%
TR 5 Yillik CDS Primi 286 277 -9 bps
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 40,24% 40,10% -14 bps
10 Yilhik G6sterge Tahvil Faizi 31,41% 31,29% -12 bps
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,68% 3,76% 8 bps
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,22% 4,28% 7 bps

01.08.2025 08.08.2025 Degisim
USD/TL 40,6438 40,6754 0,08%
EUR/TL 47,1318 47,3834 0,53%
EUR/USD 1,1587 1,1641 0,47%
Dolar Endeksi (DXY) 99,1 98,2 -0,97%
Altin (USD / Ons) 3.363 3.398 1,02%
Brent Petrol (USD / Varil) 69,67 66,59 -4,42%

Diinya Borsalan 01.08.2025 08.08.2025 Degisim
NASDAQ Endeksi 3,87%
Dow Jones Endeksi 1,35%
2,43%
2,50%
2,11%
1,43%

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

AP
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Yurt disinda bu hafta veri takvimine bakildiginda,

o ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yon vermesi acisindan yakindan takip edilecek verilerden, yarin temmuz ay1 TUFE
verileri ve persembe giinii UFE verileri izlenecek. Manset TUFE'nin aylik bazda temmuzda artis hizinin %0,3ten %0,2’ye yavaslamasi ve
yillk bazda %2,7'den %2,8% hafif yilkselmesi bekleniyor. Temmuzda cekirdek TUFE’nin aylik bazda artis hiznin %0,2'den %0,3'e
yiikselmesi ve yillik bazda %2,9'dan %3'e hafif yiikselmesi bekleniyor. Manset UFE’nin aylik bazda haziranda yatay seyrin (%0) ardindan
temmuzda %0,2 artis kaydetmesi ve yillk bazda %2,3"ten %2,5% yiikselmesi bekleniyor. Cekirdek UFE’nin aylik bazda haziranda yatay
seyrin (%0) ardindan temmuzda %0,2 artis kaydetmesi ve yillk bazda %?2,6'dan %3’e yiikselmesi bekleniyor. Persembe giinii, yiiksek
frekansh istihdam piyasasi verilerinden haftalik yeni igsizlik maasi basvurulan verisi de izlenecek. Son agiklanan haftalik yeni
igsizlik maagi basvurulari, 219 bin kisi seviyesinden 226 bin kisi seviyesine hafif ylikselmekle birlikte nisan ayindan bu yana en disiik
seviyelerdeki seyrini strdirmistli ve is glici piyasasinda sikiigin korunduguna isaret etmisti. Cuma giinii, liretimin seyrine iliskin
temmuz ayi sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Sanayi iiretimi mayis ayinda yatay seyrin ardindan,
haziran ayinda %0,3 artisla toparlanma sinyalleri vermisti. Detaylara bakildidinda, toplam sanayi Uretiminin yaklasik %78'ini olusturan imalat
sanayi Uretimi, aylik bazda yatay seyir izlenmesine yonelik tahminlerin biraz lizerinde %0,1 artis kaydetmisti, kamu hizmetleri Gretimi (elektrik,
dodal gaz vb.) %2,8 artis gostermis, buna karsin madencilik sektorii %0,3 daralmisti. Kapasite kullanim orani ise haziran ayinda
%77,5'ten %77,6 seviyesine hafif yiikselis kaydetmisti ve bdylece dnceki ayda gorilen son alti aylik ddnemin en disiik seviyesinin ardindan
tekrar yikselis gergeklestirmisti, bunun yaninda uzun vadeli ortalamasinin (1972-2024) yaklasik 2 puan altinda seyretmisti. Temmuzda ise
aylik bazda sanayi Uretiminin yatay seyre (%0) gecmesi ve kapasite kullanim oraninin da %?77,6 seviyesinde yatay seyretmesi bekleniyor.
Cuma gilinu ayrica iiretimin son goriiniimiine yonelik olarak agustos ayina iliskin New York Fed Empire State imalat endeksi
izlenecek. Endeks, temmuz ayinda -16 seviyesinden 5,5 seviyesine yiikselmekle birlikte beklentilerin Gizerinde toparlanma kaydetmisti ve dort
aylik daralma bdlgesindeki zayif seyrini sonlandirarak yeniden biiyiime bolgesine gegmisti. Ayrica firmalarin gelecek déneme iligkin iyimserlik
gostergesi ytiikselerek son iki ayda pozitif bolgedeki seyrini surdirmisti. Cuma ginii, 6te yandan i¢ talebin seyrine iliskin olarak
temmuz ayi perakende satislar verisi izlenecek. Manset perakende satislar aylk bazda nisanda %0,1 disis ve mayista %0,9
oraninda diisiisiin ardindan haziranda %0,6 artisla beklentilerin izerinde toparlanma kaydetmisti. Ozellikle, haziranda motorlu tagitlar ve
pargalarinda (%1,2 artis), yapi malzemeleri ve bahge ekipmanlarinda (%0,9 artig) ve giyim Uriinlerinde (%0,9 artis) en gigli artiglar
gozlenmisti. GSYH buyumesinin hesaplanmasinda dikkate alinan otomobil, benzin, gida ve insaat malzemeleri hari¢ gekirdek perakende
satislar ise ayllk bazda mayista %0,2 oraninda artisin ardindan haziranda %0,5 artis kaydederek beklentilerin (izerinde toparlanma
kaydetmisti. Temmuzda aylik bazda manget perakende satislarin %0,5 artis ve gekirdek perakende satiglarin %0,3 artisla gorece giiglui seyrini
stirdtirmesi bekleniyor. Cuma gtinii, diger yandan agustos ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi oncii verisi
takip edilecek. Temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi nihai verisi, 61,8'den 61,7'ye hafif agagdi yonlii revize edilerek
beklentilerin altinda kaydedilmisti, ancak haziran ayina gore (60,7) ise artis sergilemisti. Temmuz ayinda tiiketici gliveninde bir 6nceki aya
gore iyilesmede, ozellikle tiiketicilerin, kisa vadeli is kosullarindaki iyilesme etkili olmustu. Anketin detaylarina bakildiginda, tiiketicilerin
kisa vadeli enflasyon beklentileri temmuzda %4,4'ten %4,5 seviyesine hafif yukari yonli; tiiketicilerin uzun vadeli enflasyon
beklentileri ise %3,6'dan %3,4 seviyesine hafif asadl yonlu revize edilmisti. Bu kapsamda, temmuzda tiiketicilerin kisa ve uzun vadeli
enflasyon beklentileri Subat 2025'ten bu yana en dislik seviyelerde kaydedilmisti.

Avrupa tarafinda, yarin Aimanya’da ekonominin seyrine ve gelecek déneme isik tutacak olan agustos ay1 ZEW cari kosullar ve
beklentiler endeksleri agiklanacak. Temmuz ayinda ZEW cari kosullar endeksi -72'den -59,5 seviyesine yiikselerek beklentilerin
lizerinde toparlanma kaydetmisti ve bdylece Haziran 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasmisti, bununla birlikte negatif bdlgedeki zayif
seyrini devam ettirmisti. ZEW beklentiler endeksi ise temmuz ayinda 47,5ten 52,7 seviyesine yiikselerek beklentilerin (izerinde
gerceklesmisti ve Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasmakla birlikte pozitif bélgedeki seyrini son (i¢ ayda sirdiirmiistii. Ozellikle
temmuzda beklentiler endeksinde kaydedilen toparlanmada anket katiimcilarinin neredeyse (gte ikisinin Almanya ekonomisinde iyilesme
beklemesi, ABD ve AB arasindaki tarife anlagmazliginin hizla ¢6ziilecegine yonelik olumlu beklentiler, AlImanya hiikiimetinin planladigi yatinm
programindan gelebilecek potansiyel ekonomik tesvikler ve enflasyonun istikrara kavustuguna iliskin isaretler belirleyici olmustu. Agustosta
ZEW cari kosullar endeksinin -65'e ve ZEW beklentiler endeksinin 40'a gerilemesi bekleniyor. Carsamba giinii, ECB’nin para politikasina
yon verecek olan verilerden, Almanya’da temmuz ayina iliskin nihai TUFE verileri takip edilecek. Almanya’da manset TUFE,
ayhk bazda haziran ayinda gorilen yatay seyrin (%0 degisim) ardindan, temmuz ayinda 6ncli verilere gore %0,3 artisla beklentilerin (%0,2
artig) iizerinde kaydedilmisti ve son {ic ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesmisti. Yilllk bazda manset TUFE ise %2 seviyesinde yatay
seyretmekle birlikte Ekim 2024'ten bu yana en dusik seviyelerdeki seyrini stirdiirmiistii ve s6z konusu dénemden bu yana ikinci kez ECB'nin
hedefiyle uyumlu seviyede kaydedilmisti. Gida ve enerjiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise temmuzda %2,7 seviyesinde yatay seyrederek
son (g ayin en dugtik seviyesindeki seyrini devam ettirmisti. Persembe giini, Euro Bolgesi'nde bu yilin ikinci geyregine iliskin GSYH
revize bilyiime verileri takip edilecek. Bolge ekonomisi, ilk geyrekte geyreklik bazda %0,6 biyimenin ardindan, ikinci geyrekte &nci
verilere gore belirgin yavaslayarak %0,1 oraninda sinirl bilyiime gdstermisti, bununla birlikte 2023 yili sonundan bu yana en zayif biiyiime hizi
kaydedilmisti. Yavaslama, Ozellikle ABD tarifeleri nedeniyle artan ticaret belirsizliginin yani sira isletmeler ve hanehalkinda endiselerin
yukselmesiyle talepteki diisiisten kaynaklanmigti. Bélge ekonomisi yillik bazda ise ilk geyrekte %1,5 blylimenin ardindan, ikinci geyrekte ilk
ceyrege yakin seviyede %1,4 biiylime kaydetmisti. Persembe giini, ayrica liretimin seyrine iliskin olarak Euro Bolgesi’'nde haziran ayi
sanayi iiretimi verisi takip edilecek. Bolgede aylik bazda sanayi Uretimi nisanda %?2,2 diislisiin ardindan mayista %1,7 artisla beklentilerin
lizerinde toparlanma kaydetmisti. Haziranda aylik bazda sanayi Uretiminin %1 artisla toparlanmasini yavaslayarak siirdiirmesi bekleniyor.
Persembe giinii, 6te yandan Ingiltere’de bu yilin ikinci ceyregine iliskin GSYH biiyiime oncii verileri takip edilecek. ingiltere'de iilke
ekonomisi geyreklik bazda gegen yilin dérdiincii geyreginde %0,1 oraninda sinirli biiylimenin ardindan bu yilin ilk geyreginde %0,7 oraninda
bliylime kaydetmisti, s6z konusu biiylime orani son dort geyregin en yiiksek seviyesinde gergeklesmisti. Yillik bazda ise ilke ekonomisi gegen
yilin dérdiincii ceyredinde %1,5 oraninda biylimenin ardindan bu yilin ilk geyredinde %1,3 oraninda biiytime sergilemisti, bununla birlikte bir
onceki geyrekte gergeklesen 2022'nin dordincl geyreginden bu yana en gugli biyimenin ardindan, 2025 yili ilk geyredinde kismen
yavaglama gergeklesmisti. ikinci ceyrekte ise éncii verilere gére, ingiltere ekonomisinin biiyiime hizinin geyreklik bazda %0,1’e ve yillk bazda
%1'e yavaslamasi bekleniyor.
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Norveg Merkez Bankasi’'nin toplantisi persembe giinii izlenecek. Banka, mayis ayi toplantisinda politika faizini %4,50 seviyesinde sabit
tutmasinin ardindan haziran ay toplantisinda sabit tutma beklentilerine karsin 25 baz puanlik siirpriz indirimle %4,25 seviyesine gekmisti.
Ayrica Banka, ontimiizdeki yil icin enflasyon gériinimiiniin daha 6nce éngorilenden daha disilik bir enflasyona isaret ettigini belirterek,
ekonominin beklendigi gibi gelismesi durumunda bu yil daha fazla faiz indirimi olabilecedine isaret etmisti. Piyasa oyunculari ise, Bankanin bu
haftaki toplantisinda politika faiz oranini sabit tutmasini bekliyor.

Asya tarafinda, cuma giinii Cin’de ekonomik faaliyetin seyrine iliskin bilgi verecek olan temmuz ayi sanayi iiretimi, perakende
satislar ve sabit sermaye yatirnmlar ile igsizlik orani verileri agiklanacak. Cin‘de yillik bazda haziran ayinda sanayi iiretiminin artis
hizi %?5,8'den %6,8 seviyesine yiikselerek beklentileri asmisti ve bdylece son {i¢ ayin en giglii artisina isaret etmisti. Perakende satislarin
ayni dénemde yillik artis hizi %6,4'ten %4,8 seviyesine yavaslayarak beklentilerin altinda kaydedilmisti ve son dort ayin en yavas hizdaki
artigina isaret ederek ig talepte zayiflamayi teyit etmisti. Sabit sermaye yatiribmlarinin ise ilgili dénemde yillik bazda artis hizi %3,7'den
%2,8 seviyesine yavaslayarak beklentilerin altinda kaydedilmisti. Ancak sabit sermaye yatinmlari igerisinde gayrimenkul yatirimlari yillik bazda
%11,2 gerileyerek ekonomide asagl yonlii baski olusturmayi strdiirmiisti. iIssizlik orani, haziranda bir 6nceki aya benzer sekilde ve
beklentilerle uyumlu olarak %5 seviyesinde gergeklesmisti ve kasim ayindan bu yana en diigik seviyedeki seyrini strdirmisti. Cin'de
temmuzda yillik bazda sanayi lretiminin artis hizinin %6'ya, perakende satislarin artis hizinin %4,6’ya ve sabit sermaye yatinmlarinin artis
hizinin %2,7'ye kismen yavaslamasi beklenirken, issizlik oraninin %5,1’e hafif ylikselmesi bekleniyor. Cuma ginii, ayrica Japonya’da bu
yilin ikinci geyregine iliskin GSYH biiyiime oncii verileri takip edilecek. Japonya ekonomisi, gegen yilin dordiincti geyreginde geyreklik
bazda %0,6 oraninda blylmenin ardindan bu yilin ilk geyredinde duragan (%0) seyretmisti. Yillk bazda ise Japonya ekonomisi gegen yilin
dordincli geyredinde %2,2 bilyiimenin ardindan bu yilin ilk ceyreginde %0,2 oraninda daralmisti. Japonya ekonomisinin bu yilin ikinci
ceyreginde ise geyreklik bazda %0,1 oraninda ve yillik bazda %0,3 oraninda biylime kaydetmesi bekleniyor.

Avustralya Merkez Bankasi’'nin toplantisi yarin takip edilecek. Banka, mayis ayi toplantisinda kiiresel gériiniim ve yurt iginde gerileyen
enflasyonu gerekge gdstererek politika faizini 25 baz puan indirerek son iki yilin en diisiik seviyesi olan %3,85'e gekmesinin ardindan haziran
ay! toplantisinda 25 baz puan indirimi beklentilerine karsin %3,85 seviyesinde sabit tutmustu. Ayrica Banka, enflasyona yonelik risklerin daha
dengeli hale geldigini ve is giicii piyasasinin giigli kalmaya devam ettigini belirtmekle birlikte, 6zellikle ABD'nin giimrik tarifeleri nedeniyle
uluslararasi ekonomik zorluklar konusundaki endiseler ile hem toplam talep hem de arz konusunda artan belirsizlikler géz 6niine alindiginda,
gorinim konusunda ihtiyath olmaya devam ettigine isaret etmisti. Bankanin bu haftaki toplantisinda politika faiz oranini 25 baz puanlik
indirimle %3,60 seviyesine gekmesi bekleniyor.

Yurt iginde ise, buglin temmuz ayi sanayi Uretimi ve insaat maliyet endeksi verileri, yarin haziran ay ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri ve
ddemeler dengesi verileri, garsamba giinii temmuz ayi konut satiglari, persembe gilinii temmuz ayi tarim Uriinleri Uretici fiyat endeksi ve cuma
glini ise haziran ayina iliskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu istatistikleri ve haziran ayr Merkezi Yonetim biitge dengesi verileri
takip edilecek. Ayrica persembe ginii TCMB’nin yilin iigiincii Enflasyon Raporu yayimlanacak. Raporda, TCMB'nin yeni enflasyon tahmin
patikasi yakindan takip edilecek, bunun yaninda TCMB Bagkani Karahan'in sunumunda para politikasina iliskin olarak paylasacagi mesajlar
izlenecek.

Sanayi iiretimi, mayis ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindinlmis bazda %3,1 ile belirgin artis kaydederek (dnceki:
9%03,2 diisiis) ongoriilerin de iizerinde bir toparlanma kaydetmisti. Detaylara bakildiginda sanayi tretimindeki toparlanmanin sektorel
bazda genele yayildigi gozlenirken, basta bilgisayar ve savunma sanayine dair kalemleri igeren “diger ulasim araglar” imalati sanayi tretimini
yukari gekmisti. Mayis ayinda sanayi iiretiminin, takvim etkisinden arindiriimis bazda yillik ise %3,1 artistan %4,9’a hizlandigi
gorilmiistii, burada gegen yilin nisan ve ekim aylari arasindaki diisiik baz etkisi de yillik artista destekleyici bir goériiniim
sunmustu.

Mayis ayi insaat maliyet endeksinin aylik bazda artis hizi %1,67'den %0,88’e belirgin sekilde yavaslama gdsterirken, yillik bazda artis hizi
ise %22,69'dan %22,40 seviyesine gerileyerek Ekim 2020’den bu yana en diisiik seviyede kaydedilmisti.

Tlketim harcamalarina dair izledigimiz ve ig talebin seyrine yonelik fikir veren perakende satis hacmi aylik bazda nisan ayinda %2,9
artisin ardindan, mayis ayinda %1,6 artisla gigli seyrini siirdiirmisti. Perakende satis hacminin yillik artis hizi nisan ayindaki
%11,7'den mayis ayinda %17,7 seviyesine ylikselmekle birlikte Mart 2024'ten bu yana en giiglii seviyede gergeklesmisti. Toplam ciro
endeksinin ise mayis ayinda aylik bazda artis hizi %1’den %5,7’ye yiikselerek son 15 ayin en giigli seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda
artis hizi ise %33,2'den %41,5e kismen yiikselmisti.

Mayis ayinda aylik bazda cari denge 0,9 milyar USD olan dngoriilerin altinda 0,68 milyar USD ile sinirh bir acik vermisti. Mayis ayinda
dis ticaret agigi gegen seneye gore sinirl geniglese de 6zellikle tasimacilik gelirlerinin daha iyi performans sergilemesinin de etkisiyle cari agik
gegen seneye gore gorece yatay seyretmisti. 12 ayhk kiimiilatif cari acik mayis ayinda 16 milyar USD ile hazirandan bu yana en
yiiksek seviyeye cikmisti, cari acik/GSYH orani ise %1,17 seviyesinde yatay seyretmisti. Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, son
5 yilin ortalamasi olan %2,7'nin belirgin altinda kalmayi siirdirmistii. Bloomberg Anketi‘'ne gore, haziranda aylik bazda 1,31 milyar
USD’lik sinirh cari acik verilmesi bekleniyor. S6z konusu aylik cari agik rakamiyla birlikte haziranda yilhk bazda 18,2 milyar
USD’lik cari acik kaydedilmesi beklenmekte.
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Toplam konut satislar, haziran ayinda bir onceki yilin ayni ayina goére %35,8 ile gorece guiglii bir artis gdstermisti ve 107.723 adet
seviyesinde gergeklesmisti. Her ne kadar yillik artis gegen seneki diisiik baz etkisi nedeniyle guglii goziikse de adet miktari bu yilin ortalamasi
olan 115 bin adetin altinda kalmisti. Toplam konut satislar haziran ayinda aylik ise %17,2 dislis gostermisti ki bu diigls yilin basindan bu
yana en sert dlislis olarak dikkat gekmisti.

Tanm iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tanim-UFE) aylk bazda mayista %0,23 artisin ardindan haziran ayinda belirgin bir sekilde
ylikselerek %18,82 oraninda artis kaydetmisti, bununla birlikte tarihsel olarak veri setinin uzandigi Subat 2010’dan bu yana en sert yiikselis
gergeklesmisti. Yillik bazda ise Tarim-UFE, haziranda %28,96'dan %50,31 seviyesine yiikselmisti ve énceki aylarda kaydedilen Mayis 2021'den
bu yana en dislik seviyelerin ardindan ydniini tekrar yukari gevirmisti.

Biitce dengesi, haziran ayinda 330,2 milyar TL agik ile gegen senenin ayni donemindeki 275,3 milyar TLlik agida gore daha yiiksek agik
vermigti. Ozellikle vergi gelirlerinde gegen seneye gére gézlenen olumlu seyre karsilik faiz harcamalarindaki giiglii artis haziranda biitge
agiginin genislemesinde etkili olmustu. Haziranda faiz disi denge (biitce gelirleri-faiz disi giderler) ise 54,5 milyar TL agik vermisti. 12 ayhk
kiimiilatif biitce acigi/GSYH orani, haziran ayinda %5 seviyesi ile 2024 yili ve bu senenin ilk yari ortalamasi olan %4,85 seviyesinin
hemen {izerinde gergeklesirken, dnceki aya gore de gbrece yatay kalmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 insaat Maliyet Endeksi (Haziran)

10:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Haziran) 3,1%

10:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Haziran) 4,9%

Trkiye 10:00 Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Haziran)
10:00 Odemeler Dengesi (Milyar USD, Haziran) -1,31 -0,68

Avustralya 07:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 3,60% 3,85%
Almanya 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Agustos) 40,0 52,7
12:00 ZEW Cari Kogullar Endeksi (Agustos) -65,0 -59,5

ABD 15:30 TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) 2,8% 2,7%
15:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Temmuz) 3,0% 2,9%
Turkiye 10:00 Konut Satislar (Yillik Degisim, Temmuz) 35,8%

Almanya 09:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Temmuz) 2,0% 2,0%

Tarkiye 10:00 Tanm Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Aylik Degisim, Temmuz) 18,82%

10:30 TCMB'nin Yilin Ugiincii Enflasyon Raporu'nu Yayimlamasi

Ingiltere 09:00 GSYH Biiyiime (Oncii Veri, 2. Ceyrek, Ceyreklik) 0,1% 0,7%
09:00 GSYH Biiyiime (Oncii Veri, 2. Ceyrek, Yillik) 1,0% 1,3%
Norveg 11:00 Merkez Bankas! Faiz Karari 4,25% 4,25%
Euro Bolgesi ik 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Haziran) 1,0% 1,7%
' i 12:00 GSYH Buyumesi (Revize Veri, Yillik, 2. Geyrek) 1,4% 1,5%

ABD 15:30 UFE (Yillik Degisim, Temmuz) 2,5% 2,3%
15:30 Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Temmuz) 3,0% 2,6%

15:30 Yeni issizlik Bagvurular (Bin Kisi, 9 Agustos) 226

Turkiye K 10:00 Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (Haziran)

11:00 Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL, Temmuz)

) 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Agustos)
Japonya 02:50 GSYH Biiyiimesi (Ceyreklik, ikinci Ceyrek, Oncii Veri)
02:50 GSYH Biiyiimesi (Yilliklandinlmis, ikinci Ceyrek, Oncii Veri)
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz)

05:00 Perakende Satislar (Yillik, Temmuz)

05:00 Sabit Sermaye Yatinmlar (Yillik, Temmuz)

05:00 issizlik Orani (Temmuz)

15:30 Perakende Satislar (Aylik Degisim, Temmuz)

15:30 New York Fed Empire State imalat Endeksi (Agustos)

16:15 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Temmuz)

16:15 Kapasite Kullanim Orani (Temmuz)

17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Agustos)

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz miisterilerini bilgilendirme amacini
tagimaktadir. Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanhigi kapsaminda degildir.




